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|. CONDICIONES GENERALESDE LA ECONOMIA

RASGOS GENERALES

La economia mexicana disminuy¢ su ritmo de crecimiento a lo largo de los primeros
meses de este afio. No obstante, se anticipa que tanto el consumo como la inversion
privada continuaran expandiéndose. En cambio, se prevé una disminucion del
dinamismo de las exportaciones manufactureras, de manera tal que el aumento
estimado del PIB (entre 3.5 y 4%) se sustentarda en mayor medida sobre bases
internas. Esta perspectiva de crecimiento del producto depende de que se mantengan
condiciones propicias en la economia internacional y, en particular, en la de los

Estados Unidos de Norteamérica.

De hecho, en mayo pasado, la produccion industrial avanz6 3%, mientras que en el
periodo enero-mayo del presente afio, registrd un crecimiento de 1.6% con relacion al
mismo periodo de 2004. Por componentes, la industria manufacturera ascendio 1.5%;
la construccion 2.9% y la mineria lo hizo en 0.7%. A esto se suma el crecimiento en
las ventas, el consumo personal, la inversion privada y publica, asi como las

exportaciones no petroleras.

En particular, la inversion fija bruta registrd, en abril pasado, un crecimiento de
12.3% respecto al nivel observado en el mismo mes de 2004. Cabe sefialar que este
incremento se vio influido al alza por el periodo de Semana Santa que en 2005 se

ubico en el mes de marzo, mientras que un afio antes ocurrid en abril, con lo cual se
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tuvo en el cuarto mes del afio en curso un mayor numero de dias laborables que en el

mismo mes del afio anterior.

En lo concerniente a las ventas totales al exterior, durante el primer semestre, €stas
registraron un monto de 100 mil 574.4 millones de doélares, cifra 11% mayor con
respecto a igual periodo del afio anterior. Al interior, las exportaciones petroleras
ascendieron a 14 mil 152.8 millones de ddlares, lo que representd un crecimiento de
32.2%. Cabe destacar que de las exportaciones no petroleras, las manufactureras, que
representan el 81.9%, ascendieron a 82 mil 357.3 millones de délares, lo que significo

un crecimiento de 7.9 por ciento.

Por otra parte, la inflacién ha evolucionado en linea con lo previsto en el Programa
Monetario, por lo que la tendencia apunta a que ésta termine por abajo del 4% en el
2005, siempre y cuando no se presenten situaciones de extrema volatilidad, sobre todo

en el componente no subyacente.

En este contexto, la politica econémica instrumentada ha permitido establecer un
equilibrio por el lado de la demanda global y por el lado de la oferta, lo que hace a la
economia siga mostrando signos de vitalidad y de menor fragilidad frente a los

desequilibrios en el exterior.

Cabe destacar que el entorno macroecondmico favorable se ha visto reforzado por el
buen desempefio de las finanzas publicas, ya que se estima que se terminara el afio
con un déficit fiscal de 0.22% establecido en los Criterios Generales de Politica

Economica aprobados por el Congreso.
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De hecho, la estabilidad en las finanzas publicas se ha fincado en una recaudacion
mas eficiente y el estricto control del ejercicio del gasto. Asimismo, el manejo de la
deuda ha sido en linea para el cumplimiento del déficit publico, y garantiza una

transicion econdmica adecuada y equilibrada.

Asi, se inform6 que el Gobierno Federal completo los recursos de divisas necesarios
para hacer frente a la totalidad de los vencimientos de titulos externos de mercado que
se presentaran en 2006 y 2007, a través de la compra de 2 mil 878 millones de dolares
de la posicion de reservas internacionales del Banco de México. Los recursos para
esta operacion provienen de la liquidez acumulada por el Gobierno Federal en

operaciones de financiamiento realizadas en meses anteriores.

La importancia de la operacion radica en la adquisicion por parte del Gobierno
Federal de 2 mil 878 millones de dolares de la posicion de reservas internacionales del
Banco de Meéxico, aunada a la liquidez proveniente de operaciones de
prefinanciamiento externas anunciadas anteriormente, lo cual permite completar la
totalidad de divisas necesarias para hacer frente a las amortizaciones de deuda externa
de mercado programadas para los proximos dos afios por alrededor de 4 mil 767

millones de dolares.

En este entorno, en 2006 y 2007 se tienen previstas amortizaciones de titulos externos
de mercado del Gobierno Federal por aproximadamente 2 mil 927 y 1 mil 840
millones de dodlares, respectivamente. De esta forma, la compra anticipada de divisas
permitira que en primera instancia los Programas Econdmicos para dichos afios no

prevean la necesidad de realizar emisiones de titulos de deuda externa en los
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mercados internacionales para refinanciar los vencimientos mencionados

anteriormente, no obstante el buen crédito internacional del pais.

Asi, al cierre de mayo, el saldo de la deuda publica externa neta se ubico en 74 mil
961.1 millones de dolares, cifra inferior en 3 mil 29.1 millones de doélares a la
observada el 31 de diciembre de 2004 y representa, aproximadamente, el 10% como
proporcion del Producto Interno Bruto (PIB), lo cual se compara favorablemente con

diciembre de 2000, cuando la deuda ascendio a 12.6% en relacion al PIB.

Respecto al saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal, en mayo del presente
afo, se ubico en 1 billon 19 mil 469 millones de pesos, monto inferior en 10 mil 495.9
millones de pesos al registrado al cierre de 2004. Sin embargo, derivado de la
disminucién estimada de los rendimientos anualizados de los instrumentos
gubernamentales, se reducira el costo financiero, lo cual libera recursos del Gobierno

Federal.

Cabe agregar que dentro de la deuda interna, podra recuperarse muy poco de los
activos en poder del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB). No
obstante, la deuda del IPAB disminuy6 en un tercio de su valor, al pasar de 12 a 8%

del (PIB), de cuando comenzo el rescate bancario a la fecha.

En este entorno, los organismos financieros internacionales ya no consideran este
nivel de deuda como un riesgo, ya que el Gobierno ha promovido en los ultimos afios
cambiar deuda externa a interna, alargar sus plazos de vencimiento y reducir su costo

financiero, al tiempo que se baja el déficit fiscal.
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En virtud de que el ritmo de crecimiento de la deuda ha venido disminuyendo, esto se
ha traducido en una estabilidad macroeconémica que se evidencia en una reduccion

de las tasas de interés que enfrenta nuestro pais en el servicio de la deuda.

Asi, esta estrategia ha conseguido reducir la vulnerabilidad de las finanzas publicas

mexicanas a las crisis externas y la volatilidad en los mercados internacionales.

En este contexto, estd garantizado el plan econdmico durante la transicion de
Gobierno en el 2006, la cual sera mas suave, reduce la vulnerabilidad de las finanzas

publica en materia de deuda y contribuye a la estabilidad macroeconémica.

En sintesis, los resultados del programa econdémico de la presente Administracion han
sido resultado del esfuerzo conjunto de los sectores productivos y el Gobierno
Federal. Con ello se estd garantizando la estabilidad macroeconémica y una menor

volatilidad de los mercados internos.
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A continuacidon se presentan los principales eventos en materia econdmica y la

trayectoria de las principales variables macroeconémicas en lo que va del 2005, de

acuerdo con la informacion disponible a la fecha. Asimismo, se presenta un conjunto

de notas en materia internacional referidas a la migracion, discapacidad, pobreza en el

trabajo, cooperativas, fusiones de empresas, desarrollo humano, empleo, salud,

comercio mundial, Grupo de los 8, y la economia de China.

La produccion industrial en México, integrada por la mineria, manufacturas,
construccion, y electricidad, gas y agua, registrd6 en mayo del presente afio un
incrementd en términos reales de 3% con relacion al mismo mes de 2004. Asi, en
los primeros cinco meses de 2005, la produccion industrial del pais tuvo un avance
de 1.6% con relacion al mismo periodo de 2004. Por componentes, la industria
manufacturera ascendid 1.5%; la construccion 2.9% y la mineria lo hizo en 0.7%;
en tanto que la generacion de electricidad, gas y agua disminuy6 0.5% en el

periodo de referencia.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) informé que a mayo del
presente afo, el balance piblico acumuld un superavit de 72 mil 872.5 millones de
pesos, monto inferior al registrado en el mismo periodo del afio anterior en 8 mil
908.2 millones de pesos. Asimismo, el balance primario presentd un superavit de

154 mil 564.1 millones de pesos, menor en 9.3% real al de enero-mayo de 2004.

Los ingresos presupuestarios del sector piiblico acumulados a mayo se ubicaron en
789 mil 177.3 millones de pesos, cifra superior en 3.2% en términos reales a la

registrada en el mismo periodo del afo anterior. Este comportamiento se explico,
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entre otros, por los siguientes factores: ingresos tributarios no petroleros que
ascendieron a 355 mil 810.1 millones de pesos, monto superior en 3.7% en
términos reales al registrado en el mismo periodo del afio anterior, destacando los
incrementos reales de 5.9 y 2.7% en la recaudacion del impuesto al valor agregado
y del impuesto sobre la renta, respectivamente; y por ingresos petroleros, que
comprenden los ingresos propios de Pemex, los derechos y aprovechamientos
sobre hidrocarburos y el IEPS de gasolinas y diesel, que acumularon un total de
270 mil 118.2 millones de pesos, monto superior en 8% real respecto al del mismo

periodo de 2004.

e FEl gasto neto presupuestario del sector publico ascendid, durante los primeros
cinco meses del afio, a 715 mil 48.1 millones de pesos, monto superior en 5.9%
real al observado en igual periodo del afio anterior. El gasto programable pagado
sumé 505 mil 888.1 millones de pesos, lo que significé un incremento real de
10.3% en relacion con el registrado el mismo lapso del afio pasado. Ello obedecio,
principalmente, a mayores erogaciones en los programas sociales y en el sector

energético respecto a lo erogado el afio anterior.

e Al cierre de mayo, el saldo de la deuda publica externa neta se ubicé en 74 mil
961.1 millones de dolares, cifra inferior en 3 mil 29.1 millones de dolares a la
observada el 31 de diciembre de 2004. Asimismo, el saldo de la deuda interna neta
del Gobierno Federal se ubico en 1 billon 19 mil 469 millones de pesos, monto

inferior en 10 mil 495.9 millones de pesos al registrado al cierre de 2004.
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En abril de 2005, la inversion fija bruta registr6é un crecimiento de 12.3% respecto
al nivel observado en el mismo mes de 2004. Cabe sefialar que este incremento se
vio influido al alza por el periodo de Semana Santa que en 2005 se ubicd en el mes
de marzo, mientras que un afo antes ocurrié en abril, con lo cual se tuvo en el
cuarto mes del afio en curso un mayor nimero de dias laborables que en el mismo
mes del afio anterior. Con ello, en el lapso enero-abril de 2005, la inversion fija
bruta registr6 un avance de 8% respecto al mismo periodo de 2004. Los
resultados de sus componentes fueron los siguientes: los gastos en maquinaria y
equipo total ascendieron 13.1%, en particular los de origen importado lo hicieron
en 18.5% y los nacionales en 3.7%; por su parte la construccion crecid 2.4 por

ciento.

El Indicador Coincidente, el cual refleja un comportamiento similar al de los
ciclos de la economia en su conjunto, reportd un indice de 115.2 en el cuarto mes
de 2005, lo que equivale a una disminucion de 0.4% con relacion al mes inmediato
anterior. Asimismo, el Indicador Adelantado, cuya funcién es la de anticipar la
posible trayectoria de la economia mexicana en el muy corto plazo, observd un
indice de 118.5 en abril de 2005, lo cual represent6é una disminuciéon mensual de

0.1 por ciento.

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) registrd una variacion
negativa de 0.10% en junio de 2005, con relacién a mayo pasado. Con ello, la

inflacion acumulada en el primer semestre fue de 0.80%; en tanto la variacion de
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los precios en el lapso interanual, de junio de 2004 a junio de 2005, fue de 4.33%,

cifra 0.27 puntos porcentuales menor a la que se registrd el mes previo.

e En junio del presente afo, la variacion del indice subyacente fue de 0.26%. Ello
situd la variacion anual de este indicador en 3.38%, lo que signific6 una reduccion
de 0.04 puntos porcentuales respecto a la cifra que se observo en mayo. Este
resultado derivd, en lo principal, de un menor ritmo de crecimiento del subindice
de las mercancias, cuya variacion fue 0.24% en junio de 2005, mientras que en

igual mes del afio 2004 esta cifra resultd de 0.30 por ciento.

e Las cifras preliminares emitidas por el Instituto Mexicano del Seguro Social
(IMSS) sefialan que, en junio de 2005, la poblacion asalariada permanente que
cotizd a esa institucion fue de 12 millones 73 mil 472 trabajadores. Esta cantidad
fue mayor a la reportada en el mismo mes del afio anterior en 3.6%, lo que en
términos absolutos significo la incorporacion de 421 mil 936 cotizantes mas. De
esta forma, en el primer semestre del afio la poblacion cotizante experimentd un

crecimiento de 2.7%, es decir, de 319 mil 607 trabajadores.

e El Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI), mediante la
Encuesta Industrial Mensual, sefala que, en abril de 2005, el personal ocupado en
la industria manufacturera continué su tendencia descendente al reportar un total
de un millén 252 mil 944 trabajadores, cantidad menor a la de abril de 2004 en
1.3%. Lo anterior, en términos absolutos, representd la pérdida de 16 mil 824

plazas laborales.
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De acuerdo con la informacion preliminar de la Estadistica de la Industria
Magquiladora de Exportacion del INEGI, en abril de 2005, el numero de
establecimientos maquiladores ubicados en el territorio nacional fue de 2 mil 820,
los cuales dieron empleo a un millén 164 mil 50 trabajadores, es decir, 6.6% mas

que un afio antes; esto representd la incorporacion de 71 mil 603 trabajadores.

A nivel nacional la tasa de desocupacion abierta (TDA) fue de 3.63% de la PEA
en junio de 2005. Al interior de los desocupados el 87.2% reportd tener
experiencia laboral. Estos indicadores se obtienen desde enero de este afio, por lo

que no tienen comparacion anual.

Durante el primer semestre de 2005, el salario minimo general promedio presentd
una evolucion favorable al acumular un crecimiento real de 4.25%. Por otra parte,
en lo que va de la presente administracion, de diciembre de 2000 a junio de 2005,

ha aumentado en 4.01 por ciento.

En junio de 2005, los trabajadores permanentes registrados en el IMSS cotizaron
en promedio un salario de 189.14 pesos diarios, cantidad que superd en 5.7% a la
un afio antes. En su evolucion interanual este salario observo un incremento real
de 1.3%. Asimismo, su crecimiento acumulado en el transcurso del primer

semestre del presente afio fue de cuatro por ciento.

De acuerdo con cifras proporcionadas por la Encuesta Industrial Mensual del
INEGI, en abril de 2005, los trabajadores de esta industria recibieron, en

promedio, una remuneracion de 382.3 pesos diarios, cantidad superior en 2.2% a
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la registrada un afio antes. Al descontar la inflacion del periodo, estas

remuneraciones presentaron un decremento de 2.3 por ciento.

e Las cifras preliminares de la Estadistica de la Industria Maquiladora de
Exportacion del INEGI, muestran que, durante abril de 2005, los establecimientos
maquiladores del pais pagaron a su personal ocupado, en promedio, una
remuneracion diaria de 247.10 pesos, cantidad superior en 1.2% a la registrada el
mismo mes del afio anterior. Al descontar la inflacion del periodo, estas

remuneraciones evidencian una caida de 3.2 por ciento.

e La Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (Consar) informé que,
al cierre de junio de 2005, el saldo total de los fondos acumulados del SAR 92
ascendieron a 143 mil 579.8 millones de pesos, cantidad 0.11% mayor a la de

mayo pasado y superior en 7.36% con relacion a diciembre de 2004.

e Al cierre de junio de 2005, el total de trabajadores afiliados a las Administradoras
de Fondos para el Retiro (Afores) ascendio a 34 millones 213 mil 150, cantidad
0.81% superior a la registrada en mayo pasado y 2.69% con relacion a diciembre

de 2004.

e Durante las tres primeras subastas de julio del presente afio, los Cetes a 28 dias de
plazo de vencimiento registraron una tasa promedio de rendimiento anual de
9.61%, cifra menor en una centésima de punto porcentual con relacion a junio
pasado y superior en 1.09 puntos porcentuales respecto a diciembre del 2004.

Asimismo, en el plazo a 91 dias, los Cetes reportaron una tasa promedio de 9.73%,
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lo que represent6 una disminucidn de dos centésimas de punto porcentual respecto
al mes inmediato anterior; aunque con relacion a diciembre del afio anterior,

significd un aumento de un punto porcentual.

El indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) cerrd en 13 mil 972.61 puntos el 22 de julio de 2004, lo que representd una

utilidad acumulada en el afo de 8.16 por ciento.

Petroleos Mexicanos (Pemex) inform6 que durante el primer semestre de 2005, la
cotizacion promedio de la mezcla mexicana de crudos de exportacion fue de 37.93
dolares por barril (d/b), precio que representd un aumento de 33.26% con relacion
al mismo periodo del afio previo, cuando se ubicd en 28.46 d/b. Con ello, se ha
obtenido una diferencia de 6.26 d/b con respecto a la estimacion del precio de la
mezcla previsto en los Criterios Generales de Politica Econdmica, y que sirvi6 de
base para la elaboracion del Presupuesto de Egresos de la Federacion para el

presente ejercicio fiscal.

En este sentido, Pemex obtuvé ingresos por 12 mil 563 millones de dolares por
concepto de exportacion de petréleo crudo en sus tres tipos en el primer semestre
de 2005, monto que representd un incremento de 31.7% con respecto al mismo

lapso de 2004, situandolo en un récord historico.

De acuerdo con informacion de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV), el saldo de

la inversion extranjera en titulos de renta variable, en junio de 2005, reporté un
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monto de 78 mil 880.29 millones de dolares, cantidad que significo un aumento de

5.52% con respecto a mayo pasado y de 6.64% con relacion a diciembre de 2004.

e Del 22 de julio de 2005, la cotizacién promedio de la paridad cambiaria del peso
frente al dolar estadounidense se ubico en 10.7093 pesos por ddlar, cotizacion que
significo una apreciacion 1.02% con respecto al mes inmediato anterior, de 4.39%
con relacion a diciembre del afio anterior y de 6.58% si se le compara con julio de

2004.

e Las reservas internacionales en el Banco de México, al 15 de julio de 2005,
ascendieron a 57 mil 333 millones de délares, monto 7.19% menor con relacidén a
junio pasado e inferior en 6.77% con respecto al cierre de diciembre del afio

anterior.

e En junio de 2005, la balanza comercial registro un déficit de 21.9 millones de
dolares. Con ese resultado, el déficit comercial acumulado en la primera mitad del

presente afio sumoé 2 mil 644.7 millones de ddlares.





